BANQUE CENTRALE DU CONGO
COMITE DE POLITIQUE MONETAIRE
Kinshasa. République Démocratigue du Congo

COMMUNIQUE

Le Comité de Politique Monétaire a tenu, ce jeudi 30 avril 2020, au Siege de
Ulnstitut d’Emission, sa 4™ réunion ordinaire sous la présidence de Monsieur
Déogratias MUTOMBO MWANA NYEMBO, Gouverneur de la Banque Centrale du
Congo.

Cette reunion a permis aux Membres du Comité de passer en revue les
développements récents de la conjoncture économique aux plans extérieur et
intérieur ainsi que les facteurs de risque pouvant peser sur la stabilité
macroéconomique, avant de prendre des mesures en rapport avec la conduite de la
politique monétaire et de change.

A cet effet, il convient de relever ce qui suit :
Au plan international,

Les développements économiques récents restent marqués par les inquiétudes
grandissantes quant aux impacts economiques de [a pandémie du Covid-19 aussi
bien au niveau mondial que régional et national. En effet, le premier trimestre
2020 a été caractérisé par une forte propagation de la maladie, occasionnant le
ralentissement du commerce, la baisse de la consommation ainsi que Uarrét de la
production dans les zones ou régions les plus touchées sur fond des mesures prises
par les autorités pour endiguer cette propagation, telle que la mesure relative au
confinement total ou partiel. Il apparait donc que la pandémie actuelle présente
un double choc, celui de U’offre et celui de la demande.

Cette situation a plombé les perspectives 2020 de ’économie mondiale, alors que
cette derniere se remettait des affres de la crise financiere mondiale de 2008-2009
ainsi que des tensions commerciales entre les Etats-Unis et la Chine. C’est dans ce
cadre que le FMI a revu a la baisse ses prévisions de croissance mondiale pour 2020.
L’économie mondiale devrait enregistrer sa plus forte contraction jamais réalisée
depuis la grande dépression de 1930, attestée par un taux de croissance de -3,0 %
en 2020 contre celui de 2,9 % réalisé "année précédente, avant de connaitre une
reprise qu’a partir de 2021. Une tendance analogue s’observerait également dans
les toutes différentes régions du monde.

Dans cet environnement difficile et d’incertitude, il s’avere nécessaire pour les
dirigeants de renforcer la coopération et d’agir rapidement, de maniere efficace,
pour atténuer les conséquences négatives tant du point de vue humain
qu’économique et financier, en accordant aux outils budgétaires un réle de
premier plan. Aussi, la politique monétaire devrait-elle concilier le soutien a la
croissance et a la réduction des tensions extérieures, notamment les chocs sur les
cours des matieres premieres et le retournement des flux des capitaux.



S’agissant des cours des matieres premiéres, principalement ceux des produits
exportés par la RDC, ils ont fortement baissé depuis le début de "année avec la
baisse de la demande mondiale sur fond des mesures prises partout au monde pour
limiter la propagation du Covid-19. Au 27 avril 2020, les cours du cuivre et du
cobalt se sont fixés respectivement a 5.118,0 USD et 29.500 USD la tonne, soit des
baisses respectives de 17,22 % et 9,23 % comparativement a leurs niveaux de fin
décembre 2019. Il convient de relever que (a baisse a été plus prononcée pour le
pétrole, attestée par une baisse de 70,86 % a la date sous examen par rapport a son
niveau de fin décembre 2019.

Au plan interne,

L’économie congolaise pourrait enregistrer, en 2020, sa premiére contraction
depuis 2001, en raison principalement de l'impact négatif de la pandémie du
Covid-19 sur tous les secteurs d’activité économique. A cet effet, le Comité
Permanent du Cadrage Macroéconomique (CPCM) table sur un taux de croissance de
-1,9 % contre 4,4 % réalisé en 2019. Cette contraction est expliquée en grande
partie par la baisse de 'activité extractive, laquelle devrait enregistrer un recul de
5,6 % par rapport a 2019.

Sur le marché des biens et service, il s’est observé une hausse des prix intérieurs
alimentée par les anticipations des opérateurs économiques et des consommateurs
sur fond des mesures d’encadrement des prix par le Gouvernement en cette
période de crise sanitaire. A la quatriéme semaine du mois d’avril 2020, le taux
d’inflation, en cumul annuel, s’est situé a 3,126 % contre 1,655 % a la derniére
semaine du mois de mars dernier. En glissement annuel, U'inflation est ressortie a
6,415 %. A fin décembre 2020, il est attendu, toutes choses restant égales par
ailleurs, une inflation de 9,875 % au-dela de Uobjectif de 7,0 % a moyen terme.

L’analyse des finances publiques révele des déficits publics importants depuis le
debut de l’année, en raison notamment de la faible mobilisation des ressources,
dans un contexte ou les dépenses devraient accroitre avec la mise en ceuvre des
mesures de riposte contre le Covid-19, notamment celles relatives a
’augmentation des dépenses de santé. Au 30 avril 2020, le solde du Trésor affiche
un deficit de 200,4 milliards de CDF alors que le Trésor table sur un léger excédent
de 1,4 milliard a la cloture du mois sous analyse. En cumul annuel, UEtat est
déficitaire de 620,3 milliards de CDF contre un excédent programmé de 34,7
milliards au quatre premiers mois de Uannée 2020.

Face a cette situation, le CPM exhorte le Gouvernement a aligner les dépenses aux
ressources disponibles, en privilégiant les dépenses dites contraignantes et limitant
celles jugées non prioritaires, et ce, afin de contenir les pressions exercées sur le
marché.



Sur le marché de change, le Comité a relevé une accélération de la dépréciation du
franc congolais au mois d’avril, principalement sur le segment parallele. Le taux de
change s’est situé a 1.725,49 CDF et 1.850,83 CDF le dollar, respectivement a
Uindicatif et au paralléle, soit des taux de dépréciation de 1,08 % et 4,81 %. Cette
situation tient notamment de la baisse de l'offre de devises sur le marché. En
rythme ‘annuel, la monnaie nationale a perdu 3,04 % et 6,76 % de sa valeur,
respectivement a l’interbancaire et au paralléle, par rapport a fin décembre 2019.

Pour ce an est des réserves de change, elles ont atteint 978,35 millions de USDh, au
27 avril 2020, correspondant a une couverture d’importations de 3 semaines.
Rapportees a leur niveau de fin mars 2020, il s’observe un accroissement de 287,06
millions de USD porté par le rachat, par la Banque Centrale, des appuis budgétaires
obtenus par U’Etat aupres du FMI au titre de la Facilité de Crédit rapide.

La situation monétaire renseigne une hausse mensuelle de la base monétaire de
278,5 milliards de CDF, la situant & 3.631,6 milliards. Cet accroissement est
essentiellement expliqué par celui du crédit net & I’Etat. L’encours du Bon BCC
s’est établi a 27,0 milliards de CDF, dégageant une injection mensuelle de 55
milliards.

Dans ce contexte caractérisé par le risque d’une accentuation des pressions sur les
marchés de change et des biens et services, suite aux incertitudes quant a la
maitrise de la pandemie du Covid-19, le CPM a décidé d’élargir la fourchette
d’appels d’offres du Bon BCC afin de ponctionner davantage la liquidité
excédentaire. Aussi, a-t-il envisagé la possibilité de procéder a des interventions
sur le marché de change.

En ce qui concerne les autres instruments de la polmque monétaire, ils ont
eté maintenus a leur niveau. Le taux directeur demeure & 7,5 % et les coefﬁments
de la réserve obligatoire sur les dépdts en devises a vue et a terme sont maintenus
respectivement a 13,0 % et 12,0 % et ceux pour les dépdts en monnaie nationale a
vue et a terme 3 0,0 % et 0 %.

Par ailleurs, le CPM encourage le Gouvernement & poursuivre avec une gestion
saine des finances publiques en vue de préserver la stabilité du cadre économique
et de veiller a la mise en ceuvre effective des toutes les mesures prises dans le
cadre de la riposte aux effets négatifs du Covid-19 sur U’économie nationale.

Fait a Kinshasa, le 30 avril 2020

[~ L,

Déogratias MJTOMBO MWANA NYEMBO

Président



